
Macro update

รายงานการประชุมเฟดเผยใหเ้ห็นโอกาสการชะลอ QT

▪ ดชันีค่าเงินดอลลารส์หรฐัปิดวนัแข็งค่า ดา้นอตัราผลตอบแทนพนัธบัตรรฐับาล

สหรฐัฯ ปรบัตวัลดลง หลงัรายงานการประชุมเฟดเผยใหเ้ห็นการหารือถึงการ

ชะลอการลดขนาดงบดุล (QT) ท าใหก้ารยุติ QT อาจเกิดขึ้ นเร็วกว่าท่ีตลาดคาดไว ้

ในช่วงคร่ึงหลงัของปีน้ี ราฟาเอล บอสติก ประธานเฟดแอตแลนตา ตอ้งการรอ

ขอ้มูลเพิ่มเติมเก่ียวกับนโยบายของทรัมป์ก่อนที่จะตัดสินใจเรื่ องดอกเบ้ีย

เพ่ิมเตมิ และตอ้งมีความระมดัระวงัในการปรบัดอกเบ้ีย โดยเฉพาะเมื่อเงินเฟ้อล่าสุด

ยงัสูงกวา่ท่ีคาด และมองวา่ตลาดควรคาดหวงัวา่เฟดจะยงัคงดอกเบ้ียในระดับปัจจุบนั

จนกวา่เงินเฟ้อจะเปล่ียนไปอยา่งชดัเจน 

▪ ทรัมป์ประกาศเตรียมขยายเวลานโยบายการลดภาษีที่ก  าลังจะหมดอายุ โดย

ขอ้เสนอรวมถึงการใหก้ารหกัค่าใชจ้่าย 100% ส าหรบัการตั้งโรงงานใหม่ในสหรฐัฯ 

และทรัมป์ยงัวางแผนท่ีจะลดภาษีอย่างมากส าหรบัผูผ้ลิตน ้ามนัและก๊าซในสหรัฐฯ 

ยกเวน้ภาษีส าหรบัเงินทิป เงินเขา้ประกนัสงัคม และเงินจากการท างานล่วงเวลา

▪ ค่าเงินปอนดปิ์ดอ่อนค่าเทียบกับดอลลารส์หรัฐ แมอ้ัตราเงินเฟ้อของสหราช

อาณาจกัรเพ่ิมข้ึนเป็น 3.0%YoY ในเดือนมกราคม สูงกว่าคาดการณท์ี่ 2.8%YoY 

จาก 2.5%YoY ในเดือนก่อนหนา้ โดยไดร้ับผลกระทบหลักจากเงินเฟ้อในราคา

อาหาร ขณะท่ีเงินเฟ้อในภาคบริการเพ่ิมขึ้ นเป็น 5.0%YoY จาก 4.4%YoY ในเดือน

ก่อนหน้า อย่างไรก็ตาม แมเ้งินเฟ้ออาจเห็นการเร่งตัวขึ้ น แต่แรงกดดันพ้ืนฐานจะ

ยงัคงชะลอตวัลง ท าใหต้ลาดคาดวา่บีโออีจะลดดอกเบ้ียลงอีก 2 ครั้งในปีน้ี

▪ ค่าเงินเยนปิดแข็งค่า 0.39% เทียบกับดอลลารส์หรฐั หลงัสมาชิกบีโอเจ ทาคา

ตะ ผู ้ท่ีมีความเข้มงวดมากท่ีสุด พูดสนับสนุนการข้ึนดอกเบ้ียต่อ กล่าวว่า

ธนาคารกลางควรขึ้ นดอกเบ้ียอย่างค่อยเป็นค่อยไป โดยระบุว่าหากเศรษฐกิจด าเนิน

ไปตามคาดการณ ์การปรบัขึ้ นดอกเบ้ียเพ่ิมเติมก็มีความเหมาะสม นอกจากน้ี ญี่ปุ่น

ไดย้กประเด็นภาษีรถยนตก์ับสหรฐัฯ หลงัทรมัป์ขู่ว่าจะเพิ่มภาษี 25% ส าหรับ

การน าเขา้รถยนต ์ ซ่ึงอาจกระทบเศรษฐกิจของญ่ีปุ่นอย่างรุนแรง โดยการส่งออก

ยานยนตคิ์ดเป็น 17% ของการส่งออกทั้งหมดในปี 2024 และกวา่ 1 ใน 3 ญ่ีปุ่นได้

ปัจจยัขับเคล่ือนตลาด: รายงานการประชุมเฟดเผยใหเ้ห็นการหารือถึงการชะลอการ

ลดขนาดงบดุล (QT) อัตราเงินเฟ้อของสหราชอาณาจักรเพ่ิมขึ้ นเป็น 3.0%YoY ใน

เดือนมกราคม สูงกว่าคาดการณ์ สมาชิกบีโอเจ ทาคาตะ ผูท่ี้มีความเขม้งวดมากท่ีสุด 

พูดสนับสนุนการขึ้ นดอกเบ้ียต่อ ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียท่ี 5.75% ตาม

คาดการณข์องตลาด 

ปัจจยัที่ตอ้งติดตาม: ดอกเบ้ียจีน, ยอดขอรบัสวสัดิการว่างงานครั้งแรกสหรฐัฯ (พฤ.) 

ดชันีพีเอ็มไอเบ้ืองตน้, เงินเฟ้อญ่ีปุ่น, ยอดคา้ปลีกองักฤษ (ศ.) 

USD/THB: เงินบาทเปิดตลาดอ่อนค่าท่ี 33.74 แนวรบั 33.60 แนวตา้น 33.85
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Dear Valued Customers,

Thank you very much for your participations in The Asset’s survey regarding 
“The Asian Local Currency Bond Benchmark Review 2024”. 

As always, we thank you for your continued support of our research products and 
services.

Yours Sincerely, 
Dr.Kobsidthi Silpachai, CFA 
Head – Capital Markets Research 
Kasikornbank

▪ ส่งออกไปสหรฐัฯ นอกจากน้ี ยงัไดย้ื่นขอ้กงัวลกบัรฐับาลสหรฐัฯ และขอใหไ้ดร้บัการ

ยกเวน้จากภาษีท่ีทรมัป์จะบงัคบัใช ้รวมทั้งภาษีเหล็กและอะลมูิเนียมใหมอี่กดว้ย

▪ ธนาคารกลางอินโดนีเซียคงดอกเบ้ียที่ 5.75% ตาดคาดการณข์องตลาด จาก

ความกงัวลดา้นเสถียรภาพของค่าเงินรูเปียหท่์ามกลางความเส่ียงเร่ืองภาษีจากทรมัป์ 

หลงัค่าเงินรูเปียหไ์ดอ้่อนค่าลงมากกว่า 1% ในปีน้ี ซ่ึงอ่อนค่ามากสุดในภูมิภาค

เอเชียรองจากค่าเงินรูปียข์องอินเดียเท่านั้น แมว้่าจะมีการแทรกแซงจากธนาคาร

กลางอย่างต่อเน่ือง ผู้ว่าการธนาคารกลาง วาร์จิโย เน้นย ้าถึงความไม่แน่นอนใน

ตลาดการเงินทัว่โลก โดยการคงอตัราดอกเบ้ียในครั้งน้ีแสดงใหเ้ห็นว่าธนาคารกลาง

ก าลังรักษาสมดุลระหว่างการสนับสนุนการเติบโตของเศรษฐกิจและการรักษา

เสถียรภาพของค่าเงิน 

▪ ค่าเงินบาทปิดวันทรงตวัที่ 33.69 บาทต่อดอลลารส์หรฐั ท่ามกลางเงินทุนไหล

ออกจากตลาดพันธบัตรและไหลเข้าสู่ตลาดหุ ้น นายลวรณ แสงสนิท ปลัด

กระทรวงการคลัง กล่าวถึงการคัดเลือกประธานบอรด์ ธปท. คนใหม่ ว่าอยู่

ระหว่างการตรวจสอบคุณสมบัติรายช่ือบุคคล ท่ีเสนอเขา้ไป และคาดว่าจะนัด

ประชุมกนัปลายเดือนกุมภาพนัธ์น้ี โดยหากไม่ติดขดัเร่ืองคุณสมบติัอะไร ก็น่าจะได้

ขอ้ยุติแลว้ ส่วนการคดัเลือกผูด้ ารงต าแหน่ง ผูว้า่ฯ ธปท. กระบวนการน่าจะเร่ิมตน้ใน

เร็ว ๆ น้ี หลงัการคดัเลือกประธานบอรด์เสร็จเรียบรอ้ยก่อน ดา้นนายกรฐัมนตรี แพ

ทองธาร ชินวัตร กล่าวในงาน Trust Thailand เรียกรอ้งใหธ้ปท. ลดดอกเบ้ีย

นโยบาย เพ่ือช่วยลดค่าใชจ้่ายใหก้บัประชาชน หลงัอตัราเงินเฟ้อไทยยงัต า่ และขอ

ความร่วมมือธนาคารพาณิชยป์ล่อยสินเช่ือใหก้บัภาคธุรกิจและประชาชนมากขึ้ น เพ่ือ

เพ่ิมสภาพคล่อง และเพ่ือเป็นการเร่งกระตุน้เศรษฐกิจ



***FOR MOST RECENT KBANK COUNTER RATE PLEASE FOLLOW THE LINKS:  
Foreign Exchange Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
1-Month Forward Rate: https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx
Source: Bloomberg and ** denotes KBank's projection

Market Summary:

US Markets 19-Feb-25 18-Feb-25 Change Money Markets

Dow Jones 44,627.59      44,556.34      0.2% THOR 19-Feb-25 18-Feb-25

S&P 500 6,144.15         6,129.58         0.2% O/N 2.24490 2.24525

Treasury Yield 2yr note (%) 4.27                 4.31                 -4 bps 1M 2.24619 2.24608

Treasury Yield 10yr note (%) 4.53                 4.55                 -2 bps 3M 2.25039 2.25039

6M 2.33569 2.33901

European Markets 19-Feb-25 18-Feb-25 Change BIBOR 19-Feb-25 18-Feb-25

Germany (DAX) 22,434            22,845            -1.8% 1M 2.30011 2.30009

France (CAC 40) 8,111              8,207              -1.2% 3M 2.39878 2.39878

UK (FTSE 100) 8,713              8,767              -0.6% 6M 2.45024 2.44995

Bund Yield 2yr note (%) 2.18                 2.13                 5 bps

Bund Yield 10yr note (%) 2.56                 2.49                 6 bps Foreign capital flows 19-Feb-25 18-Feb-25

Thai Bonds (M THB) -512 828

Thai Markets 19-Feb-25 18-Feb-25 Change Thai Stocks (M THB) 1,056 -3

SET 1,262.27         1,257.48         0.4%

TGB  Yield 2yr note (%) 2.04                 2.05                 0 bps Commodities 19-Feb-25 change

TGB  Yield 5yr note (%) 2.11                 2.12                 0 bps WTI Crude (USD/bbl) 72.3                0.56%

TGB  Yield 10yr note (%) 2.30                 2.31                 -1 bps Dubai Fateh (USD/bbl) 75.8                0.44%

Gold (USD/ounce) 2,933.4          -0.09%

FX Markets Morning Daily

Spot 19-Feb-25 18-Feb-25 % Change

USD/THB** 33.74 33.69 33.69 0%

EUR/USD 1.042 1.042 1.045 -0.22%

USD/JPY 151.15 151.47 152.06 -0.39%

GBP/USD 1.258 1.259 1.261 -0.21%

USD/CNY 7.279 7.279 7.275 0.05%

USD/SGD 1.343 1.343 1.342 0.04%

USD/IDR 16,330 16,330 16,275 0.34%

USD/MYR 4.445 4.443 4.446 -0.05%

USD/PHP 58.09 58.09 58.16 -0.12%

USD/KRW 1,441 1,442 1,441 0.09%

USD/NTD 32.76 32.76 32.77 -0.04%

AUD/USD 0.6338 0.6344 0.6353 -0.14%

USD/CHF 0.9044 0.9046 0.9033 0.14%

USD/VND 25522 25520 25527 -0.03%

JPY/THB 22.32 22.24 22.16 0.39%

EUR/THB 35.16 35.12 35.20 -0.22%

GBP/THB 42.46 42.41 42.50 -0.21%

CNY/THB 4.64 4.63 4.63 -0.05%

Closing rates

44.73

4.77

37.28

7.45

1.37

16,235

4.50

59.50

1,430

33.00

0.6400

0.90

25625

23.99

1.26

35.50

1.05

148.0

Consensus

End-2025

https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/Foreign-Exchange.aspx
https://www.kasikornbank.com/en/rate/Pages/forward.aspx


Disclaimer

“This document is intended to provide material information relating to investment or product in 
discussion, presentation or seminar only. It does not represent or constitute an advice, offer, 
recommendation or solicitation by KBank and should not be relied on as such. In preparation of this 
document, KASIKORNBANK Public Company Limited (“KBank”) has made assumptions on the financial 
and other information from public sources, and KBank makes no warranty of the accuracy and/or 
completeness of the information described herein. 

In the case of derivative products, where the recipient of the information (the "Recipient") 
provides incomplete or inaccurate information to KBank, KBank may not be capable of delivering 
information relating to investment or derivative products  in conformity with  the genuine need of 
the Recipient. The Recipient also acknowledges and understands that the information provided by 
KBank does not indicate the expected profit, yield or positive return in the future. Furthermore the 
Recipient acknowledges that such investment involves a high degree of risk as the market conditions 
are unpredictable and there may be inadequate regulations and safeguards  for the Recipient.

Before making your own independent decision to invest or enter into transaction, the Recipient 
must  review information relating to services or products of KBank including economic and market 
situation and other factors pertaining to the transaction as posted in KBank’s website at URL 
https://www.kasikornbank.com and/or in other websites including  all other  information, documents 
prepared by other institutions and consult with your financial, legal or tax advisors before making any 
investment decision. The Recipient understands and acknowledges that the investment or  
transaction hereunder is the low liquidity transaction and KBank shall not be responsible for any loss 
or damage arising from such investment or any transaction made by the Recipient. The Recipient 
including its employee, officer or other person who receives information from this document or its 
copy on the behalf of Recipient, represent and agree not to make any copy, reproduce or distribute 
any information hereunder whether in whole or in part to any other person and shall keep 
confidential of all information contained therein. The Recipient  acknowledges that there may be 
conflict of interest under the KBank’s services, whether directly or indirectly and should further 
consider the character, risk and investment return of each  product by reading details from relevant 
documents provided by KBank and the Recipient shall review KBank Foreign Exchange Disclosure at

https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-
Foreign-Exchange-Disclosure.pdf

Where there is any inquiry, the Recipient may seek further information from KBank or in case of 
making complaint, the Recipient can contact KBank at (662) 888-8822.”

https://www.kasikornbank.com/
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
https://www.kasikornbank.com/th/business/derivative-investments/Documents/KASIKORNBANK-Foreign-Exchange-Disclosure.pdf
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